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هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات 

   )  :-أيو��(اسلامية المالية 

أيو�� �� إحدى أبرز المنظمات الدولية غ�� الر�حية 

لمؤسلإ ةيلالما تاساسلامية، تأسست عام  الداعمة

ولها منجزات  م ومقرها الرئي��ي مملكة البحر�ن،1991

�حى لآان  100غلاب ةينهةلأ اثر ع�� رأسها إصدار 
 
عيًارا

يات العمل وا�حوكمة مجالات المحاسبة والمراجعة وأخلاق ��

الشرعية ال�ي اعتمد��ا البنوك المركز�ة  بالإضافة إ�� المعاي��

الدول باعتبارها إلزامية  والسلطات المالية �� مجموعة من

ق  المؤسسات المالية  أو إرشادية، وتطبِّ
ً
معاي�� الهيئة حاليا

العالم، وال�ي وفرت  اسلامية الرائدة �� مختلف أنحاء

من التجا�س للممارسات المالية درجة متقدمة 

 . ع�� مستوى العالم اسلامية

 :-اصدارت ا�جديدة 

” الهيئة الشرعية المركز�ة“ 8معيار ا�حوكمة رقم  .1

 :-18/3/2019بتار�خ  باللغة العر�ية

ج� تدمتعن�ياعم ةمجرت ة�لأو ةمكوح�ا اخلاقيات التا�عة 

: �شأن 8رقم  لأيو�� الن�خة العر�ية من معيار ا�حوكمة 

  .“ الهيئة الشرعية المركز�ة“
ً
 مت�املا

ً
 إرشاديا

ً
يقدم المعيار دليلا

حول �عر�ف الهيئة الشرعية المركز�ة، ونطاق عملها 

ومسؤوليا��ا وت�و���ا، و�عي�ن أعضا��ا، واستقلالي��ا، 

 .واختصاصا��ا المركز�ة وغ��ها من المسائل ذات الصلة

لمرابحة والبيوع ا“) 28(معيار المحاسبة المالية رقم  .2

 :- 12/3/2019بتار�خ  باللغة العر�ية” اجلة

اعتمدت �جنة ترجمة معاي�� المحاسبة التا�عة لأيو�� الن�خة 

المرابحة “: �شأن) 28(العر�ية من معيار المحاسبة المالية رقم 

معاي�� المحاسبة المالية �عد وتصدر . ” عويبللآلأ ةلجااخرى 

  غللاةلإ انجل��ية
ً
للسياسة ال�ي يتبعها مجلس المحاسبة، وفقا

كلذ لل ةيلالما مئاوقلا نأ رابتعابمؤسلإ ةيلالما تاساسلامية 

غللابةلإ انجل��ية �� معظم 
 
ًاساسأ اهضرعو اهدادعإ مت

ومع  ،النطاقات الرقابية ال�ي تطبق المعاي�� المالية المحاسبية

ذلك تحرص هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 

ع�� تطو�ر الن�خة العر�ية من معاي�� ) أيو��(اسلامية 

المحاسبة المالية من خلال آلية متقدمة لل��جمة بما يل�ي 

 
ً
يب�ن هذا المعيار مبادئ ومتطلبات  .متطلبات الصناعة عامة

المحاسبة وإعداد التقار�ر المالية لعمليات المرابحة وغ��ها من 

و�حل هذا . ذه المعاملاتلآ عويبلاجلة والعناصر المختلفة له

المرابحة “) 2(المعيار محل معيار المحاسبة المالية رقم 

) 20(ومعيار المحاسبة المالية رقم ” والمرابحة للآمر بالشراء

. ”لآ عويبلاجلة“

ا�� تحديد القواعد المحاسبية لعمليات المعيار كما ��دف 

اجلة  سايقولإو تابثالإافصاح المتلعقة بالمرابحة والبيوع 

ولا يطبق هذا المعيار ع�� . ؤلما ىدسلإ ةيلالما تاساسلامية

لا تاوداستثمار كأدوات حقوق الملكية أو الص�وك ال�ي 

�ف لصالأ نو��ع مئاق ا�لآ عويبلا وأ ةحبارلما عيب اجلة 

كما لا يطبق هذا المعيار ع�� مرابحة السلع وعمليات . اخرى 

 التورق ال�ي يتناولها معيار آخ
ً
وقد . لإ ديق وه اعداد حاليا

حرصت أيو�� �� تطو�ر هذا المعيار ع�� اتباع أفضل 

الممارسات الدولية �� مجال المحاسبة، دون المساس بمبادئ 

. الشريعة وأح�امها

" اجارة " مسودة معيار المحاسبة المالية  .3

�علما فدي�إ را�لإو فينصتلا ئدابم ديدحت اثبات والقياس 

لأ ةراجاصول ، وأش�الها ( لإ نع حاجارة  ضرعلا لإوافص

ال�ي ت�ون ) �مو ةفلتخلم�لإ ااجارة المن��ية بالتمليك 

 
ً
ف��ا ، أي بصف��ا الطرف المؤجر أو  المؤسسات المالية طرفا

 وسيحل هذا المعيار �� ��خته ال��ائية. الطرف المستأجر 

لمن��ية لاو ةراجاجارة ا(  8محل معيار المحاسبة المالية رقم 

) .  بالتمليك 

 ييمثل هذا المعيار ���
ً
  را

ً
�� المن�ج المحاس�ي لعمليات  جوهر�ا

 
ً
وع�� . )البنك(يتلعق بالطرف المستأجر  ما اجارة ، وتحديدا

خلاف المن�ج المحاس�ي السابق الذي يقوم ع�� ��جيل 

ع�� المعيار ا�جديد  يقوماصل خارج م��انية المستأجر 

المستأجر غ�� المقيد �� المنافع المتولدة عن إثبات حق 

 " لأ مادختساصل باعتباره 
ً
  أصلا

ً
��لا قح استخدام  قائما

.  المرتبطة به ) المطلو�ات ( وا�خصوم " 
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مسودة معيار ا�حوكمة للمؤسسات المالية  .4

" حوكمة الوقف"�شأن ) 11(اسلامية رقم 

ي المسودة لاو ةمكوح�ا سلجم دمتعاخلاقيات التا�ع لأيوف

تق��ح ، و ووافق ع�� اصدارها ل�حصول ع�� رأي الصناعة

رشادية تقوم ع�� المبادئ �شان ا�حوكمة إدلة أسودة الم

الشرعية والمؤسسية للوقف والمؤسسسات القائمة ع�� 

ضرعتس�و  لا ئدابلمااساسية �حوكمة الوقف ،  الوقف

�شاء إكلذ لمتشي �ع�لا نم ةلمج اعتبارات المتلعقة ب

بما ��  ختلفةجهزة الوقف الملأالشروط المرجعية والوقف 

�قلما ةزهجالا ك�لاو ةحارشادات المتلعقة بالرقابة الداخلية 

ءارجالاو تاسايسالا ةلدالاو تارشادية �شان جوانب 

. لاو ةيفافشلافصاح وغ�� ذلك

: ��دف مسودة المعيار ا�� تحقيق ثلاثة اهداف اساسية

. اساسية للاوقاف وممارسا��ا ا�حوكمية�عز�ز القيم  .1

لا ميهافلماو ئدابلما عضاساسية �حوكمة الوقف بناءً  .2

ع�� افضل الممارسات �� مجال ا�حوكمة بما يتلاءم مع 

. طبيعة الوقف

ز�ادة ثقة ا�جمهور وا�حاب المصا�ح �� مؤسسة  .3

 .الوقف

الوعد وا�خيار " مسودة معيار المحاسبة المالية  .5

" والتحوط 

علما في�ا ديدج�ا را�لإو فينصتلا ئدابم عضو اثبات يه

. لإو سايقلاافصاحات المتلعقة بالوعد وا�خيار والتحوط 

يتناول هذا المعيار الصور المختلفة للوعد وا�خيار وال�ي يتم 

الوعد وا�خيار التا�ع لعلقد أو : تصنيفها �ش�ل أسا�ىي إ�� 

) قائم بذاته الوعد وا�خيار كمنتج ( منتج الوعد وا�خيار 

ويس�� المعيار إ�� مراعاة الممارسات والمعاملات المختلفة 

�عز�ز متطلبات ، و�رجت ي�ل�ؤلما اسلإ ةيلالما تاساسلامية 

إعداد التقار�ر المحاسبية والمالية للمؤسسات المالية 

من دون  اسلامية بحيث تحقق أفضل الممارسات العالمية

مية وأح�امها وجوهر ضراعتل لا ةعيرشلا ئدابم عماسلا

وستعقد أمانة أيو�� عددا من . لإ ةيلالما تلاماعلماسلامية 

لا تاسلاستماع لهذا المعيار �� دول مختلفة ل�حصول ع�� 

 .عل��الأ تاقيلع�اطراف العاملة رأي الصناعة 

 ) :-( AFI التحالف الدو�� للشمول الما��

لواض�� هو شبكة م و 2008�� العام التحالف تأسس 

�الما لومشلا تاساي�� يى�يئرلا هرقمو ، � �ولاامبور ، 

لا هفده لثمت�اسا�ىي �� تب�ي سياسات واجراءات تؤدي 

لوصول ا�خدمات الماليه ل�افة افراد المجتمع �� الدول 

عس ةيمانليو رقفلا ةحفا�لم او�ا لاوص�لا استقرار الما�� 

، G20ر�ن هداف مجموعة العشلأ هذه تنبت دقو ، دوشنلما

مؤسسة مالية �� اك��  100وتضم عضو�ة التحالف اك�� من 

  90من 
ً
انضم السودان ا�� التحالف ع�� بنك قد  و.بلدا

السودان المركزي ، ويشارك بصورة راتبة �� اجتماعاته 

الدور�ة بل و�دأ �� تنفيذ توصيات التحالف ، و�تمثل ذلك 

: �لا ا�ي 

ه المصارف لا ل�ومتلل ةدحو ءاش�اصغر وتو�� .1

بتخصيص �سبة من محافظها التمو�لية �خدمة  عملاء 

 .لا ل�ومتلاصغر 

للشمول الما��  ةع�� وضع اس��اتي�� جاري العمل .2

  .بالتعاون مع البعثة الفنية للبنك الدو��

تم اطلاق نظام الو�الة المصرفية  لتسهيل وصول  .3

 �عمل ��ا �ل 
ً
ا�خدمات المالية ل�ل افراد المجتمع وحاليا

ة يسلامي كمرحلة تجر�بامن بنك ا�خرطوم وفيصل 

 
ً
وجارى العمل ع�� اجازة لائحة الو�الة المصرفية تمهيدا

 .لتعميمها ع�� �ل المصارف 

 MOBILE��جع بنك السودان المركزي ع�� نظام  .4

MONEY    ادب دق�لا انتشار  ووضعت له مزايا �

 .حماية للمتعامل�ن  تأمينية

  :-فعاليات التحالف 

 ) :-مارس 1 –نوفم��  27(مؤتمر الدائرة المستديرة 

دائرة مستديره �� العاصمة المؤتمر التحالف عقد 

مارس 1 –نوفم��  27(خلال الف��ة العاجية ابيدجان 

جية ال�ي لووذلك لمناقشة اخر المستجدات التكنو)  2019

لا نكماستفادة م��ا �� تن�يل توصيات الشمول الما�� 

من  160رض الواقع ، وقد حضر المؤتمر اك�� من أع�� 

محافظ�ن لبنوك مركز�ة ،  6عضاء التحالف ومن بي��م أ

 

  www.aaoifi.com :لا عقولمالك��و�ي للهيئة 
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ة لموظف�ن من يدر�بوقد صاحب المؤتمر عقد دورة ت

القيادات الوسيطة �� دول التحالف للتفاكر حول 

لا ةيفرصلما تامدخ�ا عم لماعتلا عيسوالك��ونية  

 .الما�� زا لتطو�ر الشمول يحفت

 1Twww.afi-global.org1T: لا عقولمالك��و�ي للتحالف 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :- IFSBجلس لإ تامدخ�ااسلامية 

،   م 2002 �� العام لإ ةيلالما تامدخ�ا سلجاسلاميةتأسس 

لمعاي�� ا بإصدارتقوم هيئة دولية وهو  � هرقولاالمبور و

و تكييف المعاي�� الدولية  للهيئات التنظيمية والرقابية
َ
أ

والتوصية ،  مباد��ا مع أح�ام الشريعة و لتتوافقالقائمة 

 .باعتمادها

صناعة ا�خدمات وتطو�ر ضمان سلامة واستقرار و ��دف ا�� 

قطاعات المصرفية، اللإ ةيلالماسلامية ال�ي تضم بصفة عامة 

متممًا لعمل عمل المجلس �عد . وأسواق رأس المال، والتأم�ن

�جنة بازل للرقابة المصرفية، والمنظمة الدولية لهيئات 

 .لااتحاد الدو�� للمشرف�ن ع�� التأم�ناوراق المالية، 

غل لإ ةيلالما تامدخ�ا سلجم ءاضعأ ددعاسلامية حى� شهر 

سلطة تنظيمية  78 ( عضوًا، يمثلون  180م  2018د�سم�� 

منظمة فاعلة ��  94منظمات ح�ومية دولية، و  8ورقابية، و

ؤلمسلاو ةينهلما تا�رشلاو ةيلالما تاساتحادات (السوق 

 .النقابية

  :-لإ مهاصدارت 

 :-م 2018فنية �� شهر د�سم�� من العام المذكرة ال .1

عبارة عن مبادئ توج��ية وإجراءات لإعداد معاي�� 

بحيث لا ةيلالما تامدخ�ا ر�وطتاسلامية ،  ارشاداتو

مفهومة وقابلة للتنفيذ وت�ون المعاي�� ذات جودة عالية، 

مشاورات �عد أن تخضع لإجراء ومع��ف ��ا ،  أو التوجيه

شاملة مع أ�حاب المص�حة �� المجلس ، خاصة مع 

 و،   الذين لد��م خ��ة فنية �� المجالات ذات الصلة

لإو ةيباقرلا تاطلسلاشرافية الم�لجة والهيئات الدولية 

وا�جهات المهنية و القانونية والمحاسبة وعلماء  ،

 . ، بالاضافة إ�� عامة ا�جمهور  لأو ،ةعيرشلا�اديمي�ن

المعيار (سلوكيات العمل لمعيار خة الفر�سية النس .2

) 12( إدارة مخاطر السيولة رقمعيار م، و)9رقم 

  :- 2019يناير 

��دف المجلس من هذه ال��جمة إ�� التجاوب مع  

�عالاو مامت��لما فا�لإ ل�ومتلل نيديااسلامي �� 

 

 

http://www.afi-global.org/�
http://www.afi-global.org/�
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�عد و.  الدول المتحدثة بالغلة الفر�سية حول العالم

ضافية ع�� طر�ق ز�ادة الو�� عن بمثابة خطوة إ

  كما جلس الممعاي�� 
ً
 �عد ترجمة هذه الوثائق جزءا

لإ هجوتلا ناس��اتي�� الثا�ي الهادف إ�� �سهيل 

�حالا ��ياعلما ليع�لإ ر�وطتو ة�زاام�انات وفق 

. م2016لإ ءادالأ ةاس��اتي�� للف��ة من 

حماية المس��لك  بخصوصورقة العمل التاسعة  .3

 :-2019يناير  17�� قطاع الت�افل

إ�� فحص القضايا الناشئة عن الممارسات الورقة ��دف 

التنظيمية والسوقية المتلعقة بحماية المس��كل �� قطاع 

كما تحاول استعراض كيفية تطبيق نظام فعال . الت�افل

وشامل �حماية المس��كل ع�� امتداد المراحل المختلفة لتعامل 

وسطا��م، وذلك من خلال  س��كل مع مشغ�� الت�افل والم

استنادها إ�� نتائج استبانة تم توزيعها �ش�ل واسع ع�� 

 .مشغ�� الت�افل والسلطات التنظيمية والرقابية

 www.ifsb.org: لا عقولمالك��و�ي للمجلس 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :-�جـــــــــــــــــــــــــــــــــــنة بازل 

  :-�عر�ف بازل 

ب�ن محافظي الدول الصناعية   Informal تنظيم غ�� رس�ي�� 

وذلك لتنسيق  ، العشر �� إطار بنك التسو�ات الدولية �� بازل 

و�ما يوفر اك��   شروط العمل المصر�� فيما ب�ن هذه الدول 

لا نم ردا�ساق �� القيود المفروضة ع�� العمل المصر�� 

بي��ا �غرض توف�� درجة اك�� من المنافسة السليمة �� عمل 

   . هذه البنوك العالمية

تحول دور �جنة بازل للرقابة ع�� البنوك من مجرد �جنة  و

مث�� البنوك المركز�ة الصناعية ا�� نوع من الرقيب تجمع م

لوضع قواعد الرقابة ع��  العال�ي ع�� سلامة العمل المصر��

استمر عمل و  .  �ياعم ديدحتل كونبل�لا اداء المصر�� السليم

فأصدرت ��   , �جنة بازل لوضع قواعد ومعاي�� العمل المصر��

للرقابة الفعالة   Core Principles لأ ءيدابلماساسية  1997 عام

��لإ بناوج فلتخم لوانتت ادارة   ) مبدأ  25( ع�� البنوك

   . السليمة �� البنوك

من�جية التقييم : كونبل ذالأ تاهمية النظامية العالمية

 :-لأ صاصتمالا تابلطتمو ةحقناع�� ل�خسارة

أصدرت �جنة بازل للرقابة المصرفية خلال الر�ع الثالث من 

م، من�جية التقييم المعدلة ومتطلبات القدرة 2018العام 

��لل ةبسنلاب رئاسخ�ا صاصتمإ ملأ تاذ فراصاهمية 

 �� يوليو 
ً
. م  2013النظامية العالمية الى� تم �شرها سابقا

ومن المتوقع أن يتم تطبيق المن�جية المعدلة �� الدول 

 .م2021اعضاء عام 

الرقا�ي للمصارف ذات �ع اهلاخدإ مت ي�لا تلايدعتل�لإ اطار 

 :اهمية النظامية العالمية شملت 

  ع تارشؤلما تاف�رع� ليدع�لأ ىوتسم انظمة�

المختلفة لت�ون متجا�سة مع �عر�ف بنك التسو�ات 

 .الدولية الموحد

  ح رشؤم لاخدجلأ ليدع�و لوادتلا ماوزان بالنسبة لفئة

 ".Substitutability"احلال 
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  توسيع نظاق التوحيد"Consolidation " ليشمل شر�ات

 .التأم�ن التا�عة

  لإ تابلطتم ةعجارافصاح"Disclosure Requirements." 

  لل ةيفاضإ تاهجوم ميدقملأ تاذ فراصاهمية النظامية

� ةيلماعل�لإ لاح انتقال من تصنيف إ�� تصنيف أقل 

والنظر �� تخفيف إحتياطات امتصاص ا�خسائر  

"Higher Loss Absorbency." 

  ��وضع خارطة طر�ق للتدرج �� تطبيق هذه التعديلات ع

 .لل ي�اقرلا راطملأ تاذ فراصاهمية النظامية العالمية

المراجعات �� إطار الرؤ�ة ال�ي تبن��ا �جنة بازل و تأ�ي هذه 

�ع ةيفرصلما ةباقرل�لإ ةعجارم متت نأ اطار الرقا�ي 

حى� لملأ تاذ فراصاهمية النظامية �ل ثلاث سنوات 

تتمكن ال�جنة من استيعاب التطورات ال�ي تتطرأ ع�� البيئة 

كما ستو�� ال�جنة أهمية . المصرفية مى� ما دعت الضرورة

لل ىوصم�ي اميف ةليدبلا تايج�ن�لإ تارشؤم احلال 

"Substitutability." 

 

  0Twww.bis.org/bcbs0T: لا عقولمالك��و�ي ل�جنة بازل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  :-بنك التسو�ات الدولية

ورقة عمل  2019ف��اير  22�� أصدر بنك التسو�ات الدولية 

  .لإ تاسايسلا صوصخاح��از�ة ال�لية وإحتياطات رأس المال

لأ ىوتسلما ةقرولا تلوانامثل لمتطلبات رأس المال 

من خلال نموذج " Capital Buffers"وإحتياطات رأس المال 

.  ذاتية� ذخأ�لإ اعتبار إم�انية دعم رأس المال من مصادر 

�إ ةقرولا تلصو�لأ ىوتسلما نأ امثل لإحتياطات رأس المال 

�بن��عأ نو�ي نأ � ��لأ اوقات العادية ال�ي ي�ون المصرف 

ف��ا �� أفضل أوضاعه و�التا�� يتمكن من إستيفاء متطلبات 

 . لإ تاسايسلاب ةصاخ�ا لالما سأر تاطايتحاح��از�ة ال�لية

�عز�ز مقدرة البنك ع��  �لإ فداحتياطات المذ�ورة إ��

� رارمتس�� ل�ومتلا ميدقت �لأ تاقوأ ازمات المالية لضمان 

. �اتلا�و يداصتقالإ ومنلا قيق��صقت ��ف �لأ ةازمات المالية

�ع فرصلما ةردقم دمتع�لإ استفادة من إستخدام هذه 

�سيتل تاطايتح�� ل�ومتلا ميدقت ةيلمع �لأ تاقوأ ازمات 

إمتصاص ا�خسائر الناتجة عن التمو�ل  المالية وكذلك

"Credit loss " بك ل�ش��ع �لإ هذه ءانب تابلطتم احتياطات�

لأ بقع� ي�لا يداصتقالا ��اعتلا تا��ف ازمات، وذلك 

نتيجة لأن بناء إحتياطات كب��ة �� ف��ات التعا�� يؤثر ع�� 

ي �اتلا�و مهسالأ ةلمح� ةعقوتلما حا��لأ ةميق اسهم مما يؤد

إ�� خفض فرص المصرف �� ا�حصول ع�� تمو�ل من مصادر 

خارجية، ونتيجة لذلك تز�د إحتمالات خفض الرفع الما�� 

لإ نعاستفادة من 
 
ًلادب تاطايتحالإ مادختسا ��إ لوحتل

لإ هذاحتياطات لدعم ديمومة التمو�ل المقدم لتحقيق 

 . لإ ومنلاقتصادي

 0Twww.bis.org0T: لا عقولمالك��و�ي لبنك التسو�ات 
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  :-البنك الدو�� 

 يناير ��  لا قااقتصاد العال�يأتقر�ر و�� أصدر البنك الد

�وا ثيح حلأ عجارت مغر هنا ر�رقتلا اداء �� �عض  2019

فمن المنتظر أن ��جل اقتصاديات ولاسيما �� أورو�ا وأسيا 

إ��  2018�� % 1.8النمو �� منطقة اليورو �عض ال��اجع من 

�سبب انخفاض (ومن أبرزها ألمانيا . 2019�� % 1.6

�س�لإ فعضو ،صاخ�ا كلاانتاج الصنا�� عقب تطبيق 

 ، )�ياع�لأ بلطلا عجارتو ،ةلدعلما تارايسلا تاثاعبنا اجن�ي

�سبب ضعف الطلب المح�� وارتفاع ت�اليف (وإيطاليا 

 ،)اق��اض مع بقاء عائدات السندات السيادية مرتفعة

�سبب التأث�� السل�ي لاحتجاجات الشارع الفر���ي (وفر�سا 

 ). لإاجراءات الصناعية

��لأ قرشلا ةقطنم اوسط وشمال إفر�قيا وأفغا�ستان 

 عند مستوى 
ً
و�اكستان، من المتوقع أن يظل النمو ضعيفا

. م  2020�� % 3، ثم يتعا�� إ�� حوا�� 2019�� عام % 2.4

�ع رثؤت ةددعتم لماوع كانه�لا قافآ اقتصاد �� المنطقة، 

لنفطي الذي يوازن التحسن بما �� ذلك ضعف نمو الناتج ا

لأ قيضاوضاع ،)السعودية(المتوقع �� النشاط غ�� النفطي 

؛ )إيران( لأ تا�وقعلاوامر�كية )باكستان(التمو�لية 

.  السياسية �� عدة اقتصاداتوالتوترات ا�غجرافية-

�ع رطخ�ا رداصم مهأ لثمت�لا قافآ اقتصاد العال�ي �� 

و تباطؤ والص�ن ، التوترات التجار�ة ب�ن الولايات المتحدة 

 ها�ع�اس واقتصاد الصي�ي بدرجة أعمق من المتصور، 

���راجتلا ءا�رشلا �لأ علسلا راعسأو ناولية  بصورة سلبية 

أهمها أسباب  لعدةلا أطاباقتصاد الصي�ي  ، و�رجع  العالمية

�شديد قواعد التنظيم الما�� لكبح جماح �شاط ص��فة الظل 

ا�ساع  و، واستثمار ا�ح�ومات المحلية غ�� المدرج �� الم��انية

وقد اتخذت . نطاق الن�اع التجاري مع الولايات المتحدة

إجراءات لمواجهة هذا التباطؤ با�حد من إجراءا��ا  الص�ن

��، و�خ السيولة عن طر�ق المتخذة لتشديد التنظيم الما

لإ يطايتحالا تابلطتم ضالزامي �� البنوك، وتطبيق 

.  �فحتل��الما �ئتسا ق�رط نع نلا فااستثمارات العامة

بصفة  لأ تاسواق الصاعدة و الناميةياقتصاد وتحتاج 

لمعا�جة  ��ا لا ةملاسلا رطأ ز�زعاح��از�ة ال�لية ا��  عامة

و�مكن أن ت�ون مرونة سعر .  ارتفاع أعباء الدين ا�خاص

 لهذه السياسات عن طر�ق مساهم��ا �� 
ً
 مكملا

ً
الصرف عاملا

وحيثما �انت توقعات . الوقاية من الصدمات ا�خارجية

الت�خم مستقرة، يمكن للسياسة النقدية أن تدعم النشاط 

و�مكن أن �ساعد تحس�ن توجيه . المح�� حسب ا�حاجة 

قات �� ا�حفاظ ع�� الدعم إ�� مستحقيه وترشيد النف

لإو نكملما ومنلا معدل ةمزلالا ةيلامسأرلا تافورصلمانفاق 

.  اجتما��
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